
▪ ดอลลารส์หรัฐปิดวันกลับมาอ่อนค่าอยู่ราว 98.2 จุด ทรัมป์เตรียมตั้งผูว่้าการ
เฟดชัว่คราวภายใน 2–3 วนั เพื่อทดแทนต าแหน่งของ ดร. คูเกลอรท์ี่ก  าลงัจะ
ลาออก โดยระบุว่ามีผู ้แทนส่วนใหญ่มาจากวอลล์สตรีท ซ่ึงอาจส่งผลใหน้โยบาย
การเงินเนน้สนับสนุนตลาดทุนและธุรกิจโดยอาจเน้นการลดดอกเบ้ียเพ่ือส่งเสริมการ
เติบโต ขณะเดียวกันยงัคงมองว่าเควิน วอรช์ อดีตผูว่้าการเฟดปี 2006-2011 
มีแนวคิดท่ีตรงกับแนวทางท่ีทรัมป์ตอ้งการ เช่น การมองเศรษฐกิจในแง่บวกและ
เรียกรอ้งใหเ้ฟดปรบันโยบายใหเ้หมาะสมกบัสถานการณ์ใหม่ และเควิน ฮาสเซตต ์
อดีตผูอ้  านวยการสภาเศรษฐกิจฯ ท่ีสนับสนุนนโยบายการเงินผ่อนคลาย เป็นตวั
เตง็เกา้อ้ีประธานเฟดคนใหม่

▪ นีล แคชคารี ประธานเฟดมินนีแอโพลิสระบุว่าเศรษฐกิจสหรฐัฯ เริ่มชะลอตวั 
และอาจใกลถึ้งเวลาลดดอกเบ้ีย โดยคาดว่าจะลดดอกเบ้ีย 2 ครั้งในปีน้ี อย่างไรก็ดี 
เขาเตือนว่าผลของมาตรการภาษียงัไม่ชดัเจนและอาจกระทบเงินเฟ้อ ซ่ึงเป็นปัจจัย
ส าคญัต่อการด าเนินนโยบาย ขณะท่ีตวัเลขจา้งงานล่าสุดท่ีต า่กว่าคาดอาจเร่งใหเ้ฟด
ตดัสินใจลดดอกเบ้ียเร็วขึ้ น

▪ ค าขอสินเช่ือที่อยู่อาศยัในสหรฐัฯ ปรบัเพิ่ม 3.1%WoW ในสปัดาหส์ิ้ นสุดวนัที่ 1 
สิงหาคม หลังจากลดลง -3.8%WoW ในสัปดาหก่์อนหนา้ สะทอ้นแรงฟ้ืนตัว
บางส่วน โดยค าขอซ้ือบา้นและรีไฟแนนซ์เพ่ิมขึ้ น 1.5% และ 5.2% ตามล าดับ 
ขณะท่ีดอกเบ้ียเฉล่ียสินเช่ือ 30 ปีลดลงเล็กนอ้ยเหลือ 6.77%

▪ ค่าเงินเยนเคล่ือนไหวฝัง่อ่อนค่าราว 147.50 เยนต่อดอลลารส์หรัฐ ขณะที่
นายกรฐัมนตรี อิชิบะ ยงัเผชิญแรงกดดนัใหล้าออกหลงัพ่ายแพก้ารเลือกตั้ง โดย
การประชุมใหญ่ของพรรคในวนัศุกรน้ี์อาจเป็นจุดช้ีชะตาทางการเมือง แมอิ้ชิบะ
ยังยืนยันไม่ลาออก แต่แรงกดดันในพรรคมีมากขึ้ น ขณะท่ีเสียงสนับสนุนจาก
ประชาชนยงัไมเ่อกฉนัทเ์ก่ียวกบัการลาออกของเขา

Macro update

ปัจจยัขบัเคล่ือนตลาด: ทรมัป์เตรียมตั้งผูว้่าการเฟดชัว่คราวภายใน 2–3 วนั ทดแทน 
ดร. คูเกลอร ์โดยผูส้มคัรส่วนใหญ่มาจากวอลลส์ตรีท นีล แคชคารี ประธานเฟดมินนี
แอโพลิสระบุวา่เศรษฐกิจสหรฐัฯ เร่ิมชะลอตวั และอาจใกลถึ้งเวลาลดดอกเบ้ีย ธนาคาร
กลางอินเดียคงดอกเบ้ียตามคาดเพ่ือรกัษาเสถียรภาพค่าเงินรูปี แมจ้ะมีความเส่ียงจาก
มาตรการภาษีของสหรฐัฯ เงินเฟ้อทัว่ไปของไทยเดือนกรกฎาคมอยู่ท่ี -0.7%YoY หด
ตวัมากกวา่ท่ีตลาดคาดการณ ์
ปัจจยัที่ตอ้งตดิตาม: ส่งออกจีน, การประชุมธนาคารกลางองักฤษ (พฤ.) 
USD/THB: เงินบาทเปิดตลาดทรงตวัท่ี 32.34 แนวรบั 32.20 แนวตา้น 32.45
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ทรมัป์เตรียมตั้งผูว่้าการเฟดชัว่คราวใน 2–3 วนั



Dear Valued Customers,

Thank you very much for your participations in The Asset’s survey regarding 
“The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2024”. 

As always, we thank you for your continued support of our research products and 
services.

Yours Sincerely, 
Dr.Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank

▪ ธนาคารกลางอินเดียคงดอกเบ้ียนโยบายไวท้ี่ 5.5% เพื่อรกัษาเสถียรภาพค่าเงิน
รูปี แมจ้ะมีความเสี่ยงต่อการเติบโตจากมาตรการภาษีของสหรัฐฯ ท่ีเตรียมขึ้ น
ภาษีเพ่ิมอีก 25% เป็น 50% เพื่อกดดนัใหอิ้นเดียเลิกซ้ือน ้ามนัรสัเซีย โดยธนาคาร
กลางปรบัลดคาดการณเ์งินเฟ้อปี 2025-2026 ลง ขณะท่ีคงคาดการณจี์ดีพีไว ้และ
คาดวา่จะลดดอกเบ้ียอีก 50bps ในช่วงไตรมาส 4 เพ่ือกระตุน้เศรษฐกิจ

▪ ค่าเงินบาทปิดวันทรงตวัราว 32.40 บาทต่อดอลลารส์หรัฐ เงินเฟ้อทัว่ไปของ
ไทยเดือนกรกฎาคมอยู่ที่ -0.7%YoY หดตวัมากกว่าที่ตลาดคาดไวท่ี้ -0.4%YoY
และเป็นการหดตัวต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 4 จากราคาพลงังานท่ีลดลงต่อเน่ือง ขณะท่ี
เงินเฟ้อพ้ืนฐานอยู่ท่ี 0.84%YoY ต า่กว่าคาดและชะลอลงจากเดือนก่อน ทั้งน้ี
กระทรวงพาณิชยค์งคาดการณเ์งินเฟ้อปี 2025 ท่ี 0.0–1.0%



***FOR MOST RECENT KBANK COUNTER RATE PLEASE FOLLOW THE LINKS:  
Foreign Exchange Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/Foreign-Exchange.aspx
1-Month Forward Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/forward.aspx
Source: Bloomberg and ** denotes KBank's projection

Market Summary:

US Markets 6-Aug-25 5-Aug-25 Change Money Markets

Dow Jones 44,193.12      44,111.74      0.2% THOR 6-Aug-25 5-Aug-25

S&P 500 6,345.06         6,299.19         0.7% O/N 1.74541 1.74515

Treasury Yield 2yr note (%) 3.71                 3.72                 -1 bps 1M 1.74537 1.74529

Treasury Yield 10yr note (%) 4.23                 4.21                 2 bps 3M 1.74781 1.74802

6M 1.89500 1.89778

European Markets 6-Aug-25 5-Aug-25 Change BIBOR 6-Aug-25 5-Aug-25

Germany (DAX) 23,924            23,846            0.3% 1M 1.79217 1.79187

France (CAC 40) 7,635              7,621              0.2% 3M 1.88694 1.88670

UK (FTSE 100) 9,164              9,143              0.2% 6M 1.91553 1.91536

Bund Yield 2yr note (%) 1.92                 1.91                 1 bps

Bund Yield 10yr note (%) 2.65                 2.62                 3 bps Foreign capital flows 6-Aug-25 5-Aug-25

Thai Bonds (M THB) -2,563 642

Thai Markets 6-Aug-25 5-Aug-25 Change Thai Stocks (M THB) 1,977 2,059

SET 1,264.47         1,246.96         1.4%

TGB  Yield 2yr note (%) 1.25                 1.26                 -1 bps Commodities 6-Aug-25 change

TGB  Yield 5yr note (%) 1.28                 1.29                 -1 bps WTI Crude (USD/bbl) 64.4               -1.24%

TGB  Yield 10yr note (%) 1.47                 1.48                 -1 bps Dubai Fateh (USD/bbl) 69.4               0.98%

Gold (USD/ounce) 3,369.3          -0.33%

FX Markets Morning Daily

Spot 6-Aug-25 5-Aug-25 % Change

USD/THB** 32.34 32.40 32.38 0.06%

EUR/USD 1.166 1.166 1.158 0.73%

USD/JPY 147.32 147.37 147.62 -0.17%

GBP/USD 1.335 1.336 1.330 0.44%

USD/CNY 7.182 7.182 7.184 -0.02%

USD/SGD 1.285 1.286 1.288 -0.18%

USD/IDR 16,363 16,363 16,381 -0.11%

USD/MYR 4.222 4.230 4.228 0.03%

USD/PHP 57.51 57.51 57.65 -0.25%

USD/KRW 1,386 1,386 1,386 -0.03%

USD/NTD 29.98 29.98 29.92 0.21%

AUD/USD 0.6499 0.6503 0.6473 0.46%

USD/CHF 0.8064 0.8063 0.8076 -0.16%

USD/VND 26236 26234 26233 0%

JPY/THB 21.95 21.99 21.94 0.23%

EUR/THB 37.70 37.78 37.48 0.8%

GBP/THB 43.18 43.28 43.06 0.5%

CNY/THB 4.50 4.51 4.51 0.09%
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Disclaimer

“เอกสารฉบบัน้ีใชส้ าหรบัเป็นเอกสารใหข้อ้มลูท่ีส าคญัเก่ียวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑ์ประกอบการสนทนา/
สมัมนาเกี่ยวกบัผลิตภณัฑ ์หรือ ธุรกรรมต่างๆท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มลูสนใจเท่าน้ัน ไม่ถือเป็นเอกสารใหค้ าแนะน า ขอ้เสนอ ขอ้
ช้ีแนะหรือขอ้ช้ีชวนใดๆท่ีธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) (“ธนาคาร”)ใหแ้ก่ผูไ้ดร้บัขอ้มลู ธนาคารจดัท าเอกสารน้ี
ขึ้ นโดยใชข้อ้มูลทางการเงินและขอ้มูลท่ีเกี่ยวขอ้งอื่นๆท่ีไดม้าจากแหล่งขอ้มูลทัว่ไปเป็นส า คัญ โดยไดท้ าการตั้งขอ้
สมมติฐานต่างๆในการจดัท าเอกสารน้ีไวด้ว้ย ดงัน้ันธนาคารจึงไม่อาจใหค้ ารบัรองไดว้่าขอ้มูลท่ีแสดงในเอกสารน้ีเป็น

ขอ้มลูท่ีถูกตอ้งและครบถว้น 

ในกรณีของผลิตภณัฑอ์นุพนัธ ์ท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลแจง้ขอ้มูลแก่ธนาคารไม่ครบถว้นหรือให้ขอ้มูลไม่ตรงกบัความ
จริง ธนาคารอาจน าเสนอขอ้มูลเกี่ยวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑไ์ดไ้ม่ครบถว้นตามความตอ้งการท่ีแท้จริงของผูไ้ดร้บั
ขอ้มลู นอกจากน้ี ผูไ้ดร้บัขอ้มลูรบัทราบ และเขา้ใจว่าขอ้มูลท่ีธนาคารไดใ้หไ้ม่ไดแ้สดงผลตอบแทนของการท าธุรกรรม
ท่ีลูกคา้จะไดร้บัในอนาคต นอกจากน้ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลควรทราบว่าธุรกรรมดงักล่าวมีความเส่ียงสูง เน่ืองจากสภาวะตลาด

ไม่สามารถคาดการณไ์ด ้และอาจมีระเบียบ กฎเกณฑ ์หรือมาตรการคุม้ครองไม่เพียงพอส าหรบัผูไ้ดร้บัขอ้มลู

ดังน้ันก่อนท่ีผูไ้ดร้ับขอ้มูลจะตัดสินใจดว้ยตนเองในการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รับขอ้มูลตอ้งศึกษา
ขอ้มลูเก่ียวกบัการบริการหรือผลิตภณัฑ์ของธนาคาร สภาพเศรษฐกิจ สภาวะตลาด ปัจจยัแวดลอ้มท่ีเกีย่วกบัธุรกรรม
ในเว็บไซต์ของธนาคารตามท่ีอยู่น้ี URL https://www.kasikornbank.com หรือเว็บไซต์อื่นๆท่ีเกี่ยวขอ้ง รวมทั้ง 

รายละเอียดขอ้มูลหรือเอกสารอา้งอิงท่ีจัดท าขึ้ นโดยสถาบันอื่นๆ รวมตลอดถึงปรึกษากับท่ีปรึกษาด้านการเงิน 
กฎหมาย และภาษีเพื่อประกอบการตดัสินใจก่อนการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรมทุกครั้ง นอกจากน้ีผูไ้ด้รบัขอ้มูลเขา้ใจ
และรบัทราบว่าการลงทุน หรือการเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าวน้ีเป็นธุรกรรมทีมีสภาพคล่องต า่ และธนาคารไม่รบัผิดต่อ
ความเสียหายใดๆท่ีเกิดขึ้ นแก่ผูไ้ดร้ับขอ้มูลอนัเน่ืองมาจากการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รบัขอ้มูลซ่ึงไม่ว่าจะเป็น
ตน้ฉบบัหรือส าเนารบัรองและตกลงว่าจะไม่ท าการคดัลอกหรือท าซ ้า หรือเผยแพร่ขอ้มูลน้ีไม่ว่าส่ วนหน่ึงส่วนใดหรือ
ทั้งหมดของเอกสารฉบับน้ีแก่ผูอ้ื่น และตกลงจะรักษาขอ้มูลดังกล่าวไวเ้ป็นความลับ รวมทั้งจะด า เนินการใหลู้กจา้ง 

พนักงานหรือบุคคลอื่นใดท่ีไดร้บัเอกสารไวแ้ทนรกัษาขอ้มลูไวเ้ป็นความลบัดว้ย

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลรับทราบว่าการใหบ้ริการของธนาคารอาจมีประเด็นความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ได้ ไม่ว่า
ทางตรงหรือทางออ้ม และควรพิจารณาลกัษณะ ความเส่ียง และผลตอบแทนจากผลิตภณัฑ ์โดยศึกษารายละเอียดจาก
เอกสารต่างๆท่ีเกี่ยวขอ้งท่ีไดร้บัจากธนาคาร และสามารถศึกษาเอกสาร KBank Foreign Exchange Disclosure ที่
https: / / www. kasikornbank. com/ th/ business/ derivative- investments/ Documents/ KASIKORNBANK- Foreign-
Exchange-Disclosure.pdf

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลสามารถสอบถามขอ้มูลเพิ่มเติมไดจ้ากธนาคาร หรือในกรณีมีขอ้รอ้งเรียนการบ ริการ หรือ

ผลิตภณัฑ ์ผูไ้ดร้บัขอ้มลูสามารถติดต่อไดท่ี้ หน่วยงานรบัเร่ืองรอ้งเรียน ท่ี (662) 888-8822”
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